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            

           

            

  

            

             

              

            

             

             

    

              





          

         

            

           

           

           

               

             

             

             

           

             

  

             

            

             

           

             

             

               

            

      

              

             

              

             

               

              

          

 

           

             

            





           

           

              

    

              

             

            

           

           

            

           

            

              

           

                

                

              

               



              

              

            

             


               

            
             
              
                 
              
                
                   
              
        

            
               
                 
               
                
  





  

               

             

             

            

        

 

             

             

                 

               

                 

                

             

               

              

     

 

        

       

               

            

        

             

              

   

          

                 

           

         





                

               

              

          

  

            

               

               

                 

              

           

            

                 

             

             

               

        

             

                 

             

              

                 

                

                

              



            

             
              
                
    

               
           

              
                 






             

           

    

         

   
          

                  

                

             

                     

     

        

         

    

               

             

   

           

           

           

 

                 



         

   

                 

                

               

                
                   






   

             

             

                

                

  

                   

                

                

                

               

                 

         

             

              

                   

               

  

            

    

           

    

               

               

                   

  


             
                   

                 
                 
   





            

            

         

              

        

               

              

                

        

               

              

  

    


        

                

        

              

                  



  

    




  



            

            

            

   

   

            

                

                   
               





                 

                

         

           

                 

                 

   

                

     

      



     

   




              

                

              

                 

                  

    

         

      

       

        

              

          

         

        

                           

            



                     

                   
                  
   





             

                  

                

                     

             

              

            

          

        

        

           

        

               

  

              

                

               

         




            



 

                  

                

                

                   



            

             

              

             

           

            

              

          

              





             

            

    

            

    

           

            

      

           

            

       

             




     

                  

           

             




       



 

                

             

                
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               

  

             

              
                  
             
                 
                
 





            

              

          

              

              

               

            

             

            

             

              

           

             

             

             

    

            

            

             

                  

          

               

           

             

          

              

               

              

                  
                    
             
            

                
       





             
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        

           

              

             

              

                

            

             

              

              

   

               

            

              

            

           

             

               

                 

            

                  

       

               

                

             
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                    

                
               
                 
    





             

               

               

              

               

              

        

                

                

              

            

             

             

               

            

                

           

      

              

               

         

            
 

  
   

     
   
   

              

             

             

          

           

                

              





              

               

              

             

             

              

                

              

            

             

               

              

                

                

               

              

              

          

              

                  

              

            

               

             

            



               
               
               
        
                 

                
                
                 
            
           

                 





       


             

              

         

              

            

           

             

            

             

           

  

          

  

  


   

                 

               

               

            

           

           

         

               



  

  


     

                  

                

            

             





                 

            

              

              

             

             

             

      

                

               

             

               

           

              

            

           

            

          

            

            

               

             

            

             

         

            

            



            

            

           

                    
 
             

     





              

          

             

            

          

        

              

            

              

              
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      

           

           

            

             

            

           

            

            

              

       





  

              

           

                  

              

            

     

        

             

            

              

           

            

              

         

            

              

               

              

             

             

            

           

              

            
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              

     

      

      





              

            

              

                 

                

                

           

               

          

             

            

                

             

              

                  

               

               

             

          

          

                

           

              

            

             

              

 

             

               

                 

               

            

    





             
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             

               

             

                 

              

             

             

             

           

              

                 

             

                 

               

          

             

               

             

               

       

             

             

              

                

            

    

              
                 
             
               
              
                 
                
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              

    

           

      

            

            

         

        

           

     

            

      

           

            

            

       

         


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 

          

            



           

   

          

         

           

    

           

       

          

 

            

         

          

    

           

       

          

        

           

       

           

          

           

        

  

         

      

             





       

          

    

           

  

          

    

          

   

           

   

          



            

     

           

   

          

         

         

   

          



         

         

           

          





 Mean 25th Pctile  Median 75th Pctile  St. Dev.  N
Firm-level variables

(1) Vertical integration index 4.87 0.46 3.34 6.79 5.58 769,199
(2) Number of employees, log 3.86 2.56 3.74 5.00 1.87 676,046

Country-level variables
(3) Vertical integration index, average 4.98 4.38 4.93 5.50 1.00 93
(4) Vertical integration propensity -11.81 -12.33 -11.84 -11.30 0.96 93
(5) Financial development (Domestic credit/GDP) 0.54 0.29 0.54 0.87 0.43 73
(6) Procedural complexity index 5.83 4.58 5.56 7.03 1.56 56
(7) Contract enforcement procedures, 50% debt (/10) 2.47 1.70 2.20 3.10 0.97 56
(8) Contract enforcement procedures, 200% debt (/10) 2.80 2.20 2.70 3.50 0.94 61
(9) Legal formalism 3.66 2.75 3.47 4.57 1.18 62

(10) Population, log 14.95 12.39 15.52 16.96 2.75 93
(11) GDP per capita, log 9.03 8.21 9.17 9.98 1.00 93

Industry-level variables (from U.S.)
(12) Fixed assets/sales, log (Compustat) -0.63 -1.11 -0.81 -0.17 0.80 74
(13) Fixed assets/total assets, log (Compustat) -0.74 -1.05 -0.69 -0.32 0.32 74
(14) Fixed assets/employees, log (Compustat) 4.35 3.78 4.04 4.75 1.00 74
(15) Capital stock/employment, log (NBER) 3.60 3.33 3.59 3.92 0.55 52
(16) Capital stock/value added, log (NBER) 0.28 0.08 -0.86 -0.58 0.55 52
(17) Capital/output, log (Autor, et al) -0.72 -1.00 -0.86 -0.58 0.55 67
(18) External dependence on finance (Compustat) 0.23 -0.25 0.20 0.69 1.26 74

Table I
Descriptive Statistics

The table presents descriptive statistics of data used in subsequent tables. Firm-level data and the vertical integration propensity measure
come from the Sept. 2002 WorldBase database. Other country-level variables come from the World Bank's World Development
Indicators and Doing Business data set. Industry-level variables are calculated from U.S. data from the sources noted, with industries
based on 77 BEA-defined categories.  



(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10)

Financial development -0.34 0.02
(0.15) (0.13)

Contracting costs 0.10 0.03 0.24 0.01 0.28 0.02 0.13 0.00
(0.06) (0.04) (0.09) (0.07) (0.10) (0.07) (0.07) (0.06)

Log number of employees 0.27 0.04 0.27 0.05 0.27 0.05 0.27 0.05 0.28 0.04
(0.05) (0.03) (0.05) (0.03) (0.05) (0.03) (0.05) (0.03) (0.05) (0.03)

Industry dummies No Yes No Yes No Yes No Yes No Yes

R-squared 0.01 0.40 0.01 0.40 0.01 0.40 0.01 0.40 0.01 0.41
Number of countries 73 73 56 56 56 56 61 61 62 62
Number of observations 648,157 648,157 661,580 661,580 661,580 661,580 661,747 661,747 642,253 642,253

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on measures of contracting costs and financial development.
Contracting costs are measured alternately as procedural complexity, contract enforcement procedures, or legal formalism, as noted. Even-numbered columns
include a full set of industry dummies based on 77 BEA-defined industries.  Robust standard errors, adjusted for clustering within countries, are in parentheses.

Table II
Main Effects of Financial Development and Contracting Costs

Procedural complexity
Contract enforcement 

procedures (50% debt)
Contract enforcement 

procedures (200% debt) Legal formalism



(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) (10)

Financial development -0.80 0.12
(0.18) (0.15)

Contracting costs 0.18 -0.03 0.27 -0.04 0.35 -0.02 0.14 -0.07
(0.05) (0.05) (0.10) (0.09) (0.08) (0.10) (0.07) (0.06)

Log population 0.07 0.06 0.27 0.16 0.27 0.17 0.15 0.18 0.09 0.06
(0.04) (0.03) (0.07) (0.04) (0.07) (0.03) (0.05) (0.04) (0.05) (0.04)

Log GDP per capita -0.63 -0.72 -0.71 -0.68 -0.66
(0.10) (0.10) (0.10) (0.11) (0.10)

R-squared 0.20 0.51 0.26 0.72 0.25 0.72 0.24 0.67 0.12 0.58
Number of countries 73 73 56 56 56 56 61 61 62 62

The table presents coefficient estimates from regressions of a country's vertical integration propensity on measures of contracting costs and financial
development. "Vertical integration propensity" is a measure of the average tendency for firms in the country to vertically integrate based on how the country's
industrial composition is weighted in industries with a natural propensity for vertical integration. Contracting costs are measured alternately as procedural
complexity, contract enforcement procedures, or legal formalism, as noted.  Robust standard errors are in parentheses.

Table III
Financial Development, Contracting Costs, and the Propensity for Vertical Integration

Procedural complexity
Contract enforcement 

procedures (50% debt)
Contract enforcement 

procedures (200% debt) Legal formalism



(1) (2) (3) (4)

Procedural 
complexity

Contract 
enforcement 
procedures 
(50% debt)

Contract 
enforcement 
procedures 

(200% debt)
Legal 

formalism
Financial development -0.01 -0.12 -0.08 -0.09

(0.16) (0.14) (0.18) (0.17)
Contracting costs 0.10 0.38 0.28 0.13

(0.05) (0.12) (0.12) (0.08)
Financial development × Contracting costs 0.24 0.74 0.45 0.39

(0.08) (0.16) (0.16) (0.13)
Log GDP per capita 0.17 0.27 0.34 0.19

(0.07) (0.09) (0.11) (0.07)
Log population 0.05 0.12 0.10 0.06

(0.04) (0.04) (0.04) (0.04)
Log number of employees 0.05 0.04 0.04 0.05

(0.03) (0.02) (0.03) (0.03)

Industry dummies Yes Yes Yes Yes

R-squared 0.40 0.40 0.40 0.40
Number of countries 54 54 57 57
Number of observations 638,217 638,217 638,348 618,362

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on measures
of contracting costs and financial development. Contracting costs are measured alternately as procedural
complexity, contract enforcement procedures, or legal formalism, as noted. Also included but not reported are
a full set of industry dummies based on 77 BEA-defined industries. Robust standard errors, adjusted for
clustering within countries, are in parentheses.  Interaction terms are created using demeaned variables.

Table IV
The Interaction of Financial Development and Contracting Costs



(1) (2) (3) (4) (5) (6)

Procedural 
complexity

Contract 
enforcement 
procedures 
(50% debt)

Contract 
enforcement 
procedures 

(200% debt)
Legal 

formalism
Procedural 
complexity

Procedural 
complexity

Financial development -0.03 -0.13 -0.08 -0.10 0.00 -0.03
(0.17) (0.14) (0.18) (0.17) (0.16) (0.16)

Contracting costs 0.09 0.37 0.29 0.13 0.10 0.09
(0.05) (0.11) (0.12) (0.08) (0.05) (0.05)

Financial development × Contracting costs 0.21 0.68 0.48 0.38 0.28 0.23
(0.09) (0.18) (0.20) (0.13) (0.08) (0.09)

Log GDP per capita × Contracting costs 0.04 0.07 -0.03 0.01 0.18
(0.06) (0.12) (0.09) (0.07) (0.17)

Log GDP per capita × Financial development 0.14 0.01
(0.15) (0.01)

Log GDP per capita 0.17 0.26 0.35 0.19 0.18 0.18
(0.07) (0.09) (0.11) (0.07) (0.07) (0.07)

Log population 0.05 0.11 0.10 0.06 0.05 0.05
(0.04) (0.04) (0.04) (0.04) (0.04) (0.04)

Log number of employees 0.05 0.04 0.04 0.05 0.04 0.04
(0.03) (0.02) (0.03) (0.03) (0.03) (0.03)

Industry dummies Yes Yes Yes Yes Yes Yes

R-squared 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40
Number of countries 54 54 57 57 54 54
Number of observations 638,217 638,217 638,348 618,362 638,217 638,217

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on measures of contracting costs and
financial development. Contracting costs are measured alternately as procedural complexity, contract enforcement procedures, or legal
formalism, as noted. Also included but not reported are a full set of industry dummies based on 77 BEA-defined industries. Robust standard
errors, adjusted for clustering within countries, are in parentheses.  Interaction terms are created using demeaned variables.

Table V
The Interaction of Financial Development and Contracting Costs, Per-capita GDP Interactions Included



(1) (2) (3) (4)

Procedural 
complexity

Contract 
enforcement 
procedures 
(50% debt)

Contract 
enforcement 
procedures 

(200% debt)
Legal 

formalism
Financial development -0.29 -0.32 -0.09 0.10

(0.30) (0.38) (0.64) (0.56)
Contracting costs 0.64 0.31 0.49 0.81

(0.26) (0.37) (0.48) (0.31)
Financial development2 0.12 0.11 -0.01 -0.12

(0.35) (0.21) (0.38) (0.32)
Contracting costs2 -0.05 0.02 -0.05 -0.09

(0.02) (0.08) (0.10) (0.04)
Financial development × Contracting costs 0.200 0.81 0.37 0.21

(0.096) (0.26) (0.37) (0.15)
Log GDP per capita 0.21 0.27 0.33 0.22

(0.07) (0.09) (0.11) (0.07)
Log population 0.06 0.12 0.10 0.06

(0.04) (0.04) (0.04) (0.04)
Log number of employees 0.05 0.03 0.04 0.05

(0.03) (0.02) (0.03) (0.03)

Industry dummies Yes Yes Yes Yes

R-squared 0.40 0.40 0.40 0.40
Number of countries 54 54 57 57
Number of observations 638,217 638,217 638,348 618,362

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on measures
of contracting costs and financial development. Contracting costs are measured alternately as procedural
complexity, contract enforcement procedures, or legal formalism, as noted. Also included but not reported are
a full set of industry dummies based on 77 BEA-defined industries. Robust standard errors, adjusted for
clustering within countries, are in parentheses.  Interaction terms are created using demeaned variables.

Table VI
The Interaction of Financial Development and Contracting Costs,

Squared Country-level Measures Included



(1) (2) (3) (4)

Procedural 
complexity

Contract 
enforcement 
procedures 
(50% debt)

Contract 
enforcement 
procedures 

(200% debt)
Legal 

formalism
Contracting costs × Capital intensity 0.10 0.18 0.05 0.13

(0.04) (0.06) (0.08) (0.05)
Log GDP per capita × Capital intensity 0.12 0.12 0.05 0.13

(0.08) (0.08) (0.10) (0.08)
Log number of employees 0.03 0.03 0.03 0.03

(0.02) (0.02) (0.02) (0.02)

Industry dummies Yes Yes Yes Yes
Country dummies Yes Yes Yes Yes

R-squared 0.41 0.41 0.41 0.41
Number of countries 56 56 61 62
Number of observations 661,082 661,082 661,249 642,043

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on the
interaction of contracting costs and capital intensity. Contracting costs are measured alternately as procedural
complexity, contract enforcement procedures, or legal formalism, as noted. Capital intensity (the log of the ratio
of fixed assets to sales) comes from the Compustat database. Also included but not reported are a full set of
industry dummies (based on 77 BEA-defined industries) and a full set of country dummies. Robust standard
errors, adjusted for clustering within country-industry pairs, are in parentheses.

Table VII
The Interaction of Contracting Costs and Capital Intensity



(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)
Contract 

enforcement 
procedures 
(50% debt)

Contract 
enforcement 
procedures 

(200% debt)
Legal 

formalism
Contracting costs × Capital intensity 0.09 0.10 0.079 0.083 0.15 0.01 0.10

(0.04) (0.04) (0.042) (0.042) (0.07) (0.08) (0.06)
Financial development × External dependence 0.13 0.09 0.15 0.14 0.11

(0.06) (0.07) (0.07) (0.08) (0.07)
Contracting costs × External dependence -0.04 -0.03 0.02 0.01 -0.01

(0.02) (0.02) (0.03) (0.04) (0.03)
Financial development × Capital intensity -0.07 -0.08 -0.09 -0.16 -0.13

(0.19) (0.19) (0.19) (0.19) (0.20)
Log GDP per capita × Capital intensity 0.11 0.12 0.14 0.14 0.14 0.08 0.15

(0.08) (0.08) (0.09) (0.09) (0.09) (0.11) (0.08)
Log number of employees 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03

(0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02)

Industry dummies Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes
Country dummies Yes Yes Yes Yes Yes Yes Yes

R-squared 0.40 0.41 0.40 0.40 0.40 0.40 0.41
Number of countries 54 56 54 54 54 57 57
Number of observations 637,727 661,082 637,727 637,727 637,727 637,858 617,890

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on the interaction of contracting costs and capital intensity.
Contracting costs are measured alternately as procedural complexity, contract enforcement procedures, or legal formalism, as noted. Capital intensity (the log of
the ratio of fixed assets to sales) and external dependence (i.e, dependence on external finance as in Rajan and Zingales (1998)) come from the Compustat
database. Also included but not reported are a full set of industry dummies (based on 77 BEA-defined industries) and a full set of country dummies. Robust
standard errors, adjusted for clustering within country-industry pairs, are in parentheses.

Table VIII
The Interaction of Contracting Costs and Capital Intensity, Additional Controls

Procedural complexity



(1) (2) (3) (4) (5)
Fixed assets/
total assets

(Compustat)

Fixed assets/
employees

(Compustat)

Capital stock/
employment

(NBER)

Capital stock/
value added

(NBER)

Capital/
output

(Autor et al.)
Contracting costs × Capital intensity 0.12 0.09 0.11 0.14 0.05

(0.04) (0.03) (0.05) (0.07) (0.04)
Log GDP per capita × Capital intensity 0.15 0.14 -0.04 -0.07 0.29

(0.07) (0.08) (0.13) (0.17) (0.08)
Log number of employees 0.03 0.03 0.17 0.17 0.04

(0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02)

Industry dummies Yes Yes Yes Yes Yes
Country dummies Yes Yes Yes Yes Yes

R-squared 0.41 0.41 0.41 0.41 0.43
Number of countries 56 56 56 56 56
Number of observations 661,082 661,082 267,931 267,931 544,655

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on contracting costs (measured as
procedural complexity) interacted with capital intensity. Capital intensity measures are in logs and come from the Compustat
database, NBER productivity database, or Autor, Katz, and Krueger (1998), as noted. Also included but not reported are a full set
of industry dummies (based on 77 BEA-defined industries) and a full set of country dummies. Robust standard errors, adjusted for
clustering within country-industry pairs, are in parentheses. 

Table IX
The Interaction of Contracting Costs and Capital Intensity, Alternative Measures of Capital Intensity



(1) (2) (3) (4) (5)
Fixed assets/
total assets

(Compustat)

Fixed assets/
employees

(Compustat)

Capital stock/
employment

(NBER)

Capital stock/
value added

(NBER)

Capital/
output

(Autor et al.)

Contracting costs × Capital intensity 0.20 0.06 0.11 0.15 0.203
(0.06) (0.04) (0.05) (0.07) (0.101)

Log GDP per capita × Capital intensity 0.06 0.01 -0.04 -0.09 0.26
(0.15) (0.11) (0.13) (0.18) (0.27)

Log number of employees 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18
(0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02)

R-squared 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41
Number of countries 56 56 56 56 56
Number of observations 253,222 253,222 253,577 253,577 253,577

Contracting costs × Capital intensity 0.13 0.10 0.12 0.139 0.07
(0.04) (0.04) (0.05) (0.069) (0.06)

Log GDP per capita × Capital intensity 0.16 0.14 -0.04 -0.08 0.35
(0.07) (0.08) (0.13) (0.17) (0.14)

Log number of employees 0.04 0.04 0.17 0.17 0.05
(0.02) (0.02) (0.02) (0.02) (0.02)

R-squared 0.33 0.32 0.38 0.38 0.34
Number of countries 56 56 56 56 56
Number of observations 543,427 543,427 258,577 258,577 433,264

Contracting costs × Capital intensity 0.13 0.11 0.11 0.13 0.04
(0.04) (0.04) (0.05) (0.08) (0.05)

Log GDP per capita × Capital intensity 0.14 0.13 -0.10 -0.18 0.31
(0.08) (0.09) (0.13) (0.18) (0.09)

Log number of employees 0.02 0.02 0.20 0.20 0.03
(0.02) (0.02) (0.03) (0.03) (0.02)

R-squared 0.39 0.39 0.38 0.38 0.42
Number of countries 56 56 56 56 56
Number of observations 567,027 567,027 184,647 184,647 458,928

Panel C: Industries appearing in at least 90% of countries only

The table presents coefficient estimates from regressions of a firm-level vertical integration index on contracting costs (measured as
procedural complexity) interacted with capital intensity. Capital intensity measures are in logs and come from the Compustat
database, NBER productivity database, or Autor, Katz, and Krueger (1998), as noted. Also included but not reported are a full set
of industry dummies (based on 77 BEA-defined industries) and a full set of country dummies. "Most and least vertically integrated
industries" refers to the 5% most and 5% least vertically integrated industries. Robust standard errors, adjusted for clustering
within country-industry pairs, are in parentheses. 

Table X
The Interaction of Contracting Costs and Capital Intensity, Other Robustness Checks

Panel A: Manufacturing industries only

Panel B: Most and least vertically integrated industries excluded



Vertical 
integration 
propensity

Financial 
development

Procedural 
complexity 

index

Contract 
enforcement 
procedures, 
50% debt

Contract 
enforcement 
procedures, 
200% debt

Legal 
formalism

Population, 
log

GDP per 
capita, log

Vertical integration propensity 1.000  -0.398  0.262  0.260  0.371  0.248  0.324  -0.563  
Financial development 1.000  -0.276  -0.455  -0.509  -0.413  0.035  0.689  
Procedural complexity index 1.000  0.578  0.571  0.855  -0.082  -0.157  
Contract enforcement procedures, 50% debt 1.000  0.829  0.712  -0.093  -0.420  
Contract enforcement procedures, 200% debt 1.000  0.666  0.025  -0.498  
Legal formalism 1.000  0.116  -0.301  
Population, log 1.000  -0.179  
GDP per capita, log 1.000  

Appendix A: Correlation Coefficients of Country-level Variables



Industry (brief description)

Estimated 
dummy 

coefficient Industry (continued)
Coefficient 
(continued)

Health/Education Services -16.81 Radio/TV Broadcasting -12.55
Maintenance Construction -16.40 Manufacturing, Misc. -12.44
Furniture, Household -16.30 Machinery, Farm -12.38
Household Appliances -16.27 New Construction -12.18
Automotive Service -15.98 Machinery, Service Industry -12.15
Wood Containers -15.58 Industrial Equipment -12.06
Eating/Drinking Places -15.19 Utilities -12.03
Furniture, Commercial -15.15 Food -11.78
Lodging/Personal Services -15.10 Rubber -11.72
Ordnance -14.78 Paints -11.66
Machinery, Industrial -14.60 Textiles, Fabricated -11.50
Ag/Forestry/Fishery Services -14.59 Finance/Insurance -11.37
Screw Machine/Stamping -14.51 Mining, Chemical -10.83
Electrical, Misc. -14.43 Engines -10.79
Footwear/Other Leather -14.35 Motor Vehicles -10.50
Electric Lighting -14.31 Real Estate -10.23
Scientific Instruments -14.19 Transportation -9.62
Mining, Nonmetallic -13.92 Metal Containers -9.44
Printing/Publishing -13.91 Aircraft -9.34
Other Transportation Equipment -13.77 Iron/Steel Manufacturing -9.30
Heating/Plumbing Fabrication -13.75 Petroleum Refining -9.09
Optical Equipment -13.69 Drugs/Cleansers -8.50
Machinery, Special -13.55 Glass -8.22
Audio/Video Equipment -13.52 Plastics -7.98
Machinery, Metalworking -13.44 Computer/Office Equipment -7.57
Paperboard Containers -13.40 Mining, Coal -6.17
Stone/Clay -13.24 Electronic Components -5.96
Forestry/Fishery -13.06 Nonferrous Metal Manufacturing -4.97
Lumber and Wood -13.01 Apparel -4.69
Machinery, Mining -13.00 Mining, Iron -4.38
Professional Services -13.00 Communications, Not Radio/TV -3.93
Electrical Equipment -12.91 Chemicals -1.86
Other Agricultural -12.89 Fabrics -1.30
Other Fabricated Metal -12.89 Amusement -0.82
Tobacco -12.89 Livestock (omitted in regression) 0.00
Paper -12.87 Leather 0.82
Textiles, Misc. -12.84 Petroleum and Gas 2.45
Machinery, Misc. -12.71 Mining, Nonferrous 6.20

Appendix B: Estimated Industry Dummies for Vertical Integration


